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Lagebericht

Grundlagen des Unternehmens
Geschaftsmodell

Die DEVK Pensionsfonds-AG bietet beitragsbezogene Pensionsplane mit Zusage einer
Mindestleistung im Rahmen von § 3 Nr. 63 EStG sowie Ubertragungen von Versorgungs-
werken im Rahmen von & 3 Nr. 66 EStG an.

Das Geschéftsfeld umfasst insbesondere einen Teil der betrieblichen Altersversorgung
der Deutschen Bahn AG. Bestdnde und Neugeschéft haben deshalb einen hohen Anteil
an arbeitgeber-/arbeitnehmerfinanzierten Vertragen der Deutschen Bahn AG.

Verbundene Unternehmen
Verbundene Unternehmen der DEVK Pensionsfonds-AG sind der

DEVK Deutsche Eisenbahn Versicherung
Sach- und HUK-Versicherungsverein a.G.
Betriebliche Sozialeinrichtung der Deutschen Bahn, Kéln,

und dessen unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen.

Das zu 100 % eingezahlte Grundkapital wird von der DEVK Vermogensvorsorge- und
Beteiligungs-AG, mit der ein Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag mit Wirkung
ab 1. Januar 2013 besteht, zu 100 % gehalten.

Funktionsausgliederung, organisatorische Zusammenarbeit

Auf Grund eines Generalagenturvertrags werden die Funktionen der Vertragsvermittlung
sowie die damit zusammenhangenden Aufgaben von dem DEVK Deutsche Eisenbahn
Versicherung Sach- und HUK-Versicherungsverein a.G. bernommen.

Die allgemeinen Betriebsbereiche Rechnungswesen, Inkasso, EDV, Vermdgensanlage
und -verwaltung, Personal, Revision sowie Allgemeine Verwaltung sind fir alle DEVK-
Unternehmen organisatorisch zusammengefasst.

Gemald dem Gemeinschaftsvertrag mit dem DEVK Deutsche Eisenbahn Versicherung
Sach- und HUK-Versicherungsverein a.G. wird uns das erforderliche Innendienstpersonal
zur Verfligung gestellt. Dieses unterliegt in den Gebieten Mathematik, Antrags-, Bestands-
und Leistungstatigkeiten sowie in der Vermodgensanlage und -verwaltung allein der Auf-
sicht unseres Unternehmens.

Die DEVK Pensionsfonds-AG hat separate Mietvertrage und verflgt gemal ihrer Nutzung
Uber eigenes Inventar und eigene Arbeitsmittel.

Wir weisen darauf hin, dass Rundungsdifferenzen zu den sich mathematisch genau ergebenden Werten (Geldeinheiten,
Prozentangaben usw.) auftreten konnen.
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Wirtschaftsbericht
Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Wie schon das Jahr 2016 war auch das Jahr 2017 an den Kapitalmérkten durch unsichere
politische Rahmenbedingungen gepragt. Zwar reduzierte die Wahl des europafreundlichen
Emmanuel Macron zum franzosischen Prasidenten im Mai 2017 die Beflrchtungen

eines Auseinanderbrechens der Eurozone, jedoch sorgten der zum Teil erratische Politik-
stil Donald Trumps sowie der Verlust der Mehrheit der Regierungspartei im britischen
Parlament und die sehr schleppenden Fortschritte der Brexit-Gesprache mit der EU fir
anhaltende Verunsicherung. Hinzu kamen in Deutschland zum Ende des Jahres schwierige
Sondierungsgesprache nach der Bundestagswahl mit der Maglichkeit von Neuwahlen.

Trotz der verschiedenen politischen Risikofaktoren zeigen sich die meisten Unterneh-
men — auch auf globaler Ebene — weiterhin vergleichsweise optimistisch bezUglich ihrer
Geschaftsaussichten. Eine im Durchschnitt weiterhin niedrige Inflation und eine verbes-
serte Arbeitsmarktlage in vielen Industrielandern fihren auch dazu, dass die Konsum-
nachfrage auf einem vergleichsweise hohen Niveau lag. So steuerte die globale Konjunktur
auf ein, im Vergleich zum Vorjahr, hoheres BIP-Wachstum zu (3,7 % nach 3,2 %).

Die globale Geldpolitik verblieb in 2017 insgesamt expansiv, unterstitzt durch anhaltend
niedrige Inflationsraten. Die EZB entschied Ende Oktober, ab Januar 2018 das monatliche
Anleihekaufvolumen von 60 Mrd. € auf 30 Mrd. € zu halbieren. Das EZB-Aufkaufprogramm
soll mindestens bis September 2018 laufen. Auch um die Aufwertung des Euros nicht noch
weiter zu fordern, hat die EZB zunéchst darauf verzichtet, weitere restriktive geldpolitische
MalRnahmen zu verkinden. Zinsanhebungen der EZB werden fir 2018 nicht erwartet.

Die US-amerikanische Notenbank Fed hat dagegen die Verringerung ihrer aufgeblahten
Bilanz ab Oktober 2017 beschlossen. Schrittweise wird ein immer groferer Teil der fallig
werdenden Anleihen nicht mehr am Anleihemarkt reinvestiert. Nach einigen Monaten
soll die Bilanz der Fed um monatlich 50 Mrd. $ schrumpfen. Eine Leitzinsanhebung um
jeweils 0,25 Prozentpunkte fand im Marz, Juni und Dezember 2017 statt. Durch die Wahl
von Jerome Powell als neuen Fed-Chef wird allgemein keine signifikante Anderung der
amerikanischen Geldpolitik, wohl aber moglicherweise eine Lockerung der Bankenregeln
erwartet.

Die Renditen am Eurozinsmarkt haben sich in 2017 am Beispiel des 10-jahrigen Euro-
Swapsatzes von knapp unter 0,7 % auf nahezu 0,9 % zum 31. Dezember 2017 erhoht.
Zeitweise lag der Wert bei ca. 1,0 %. Die Risikoaufschlage fir Unternehmensanleihen
sind in 2017 weiter gefallen. Hier rechnen wir mit steigenden ,, Risiko-Spreads”, wenn
die Nachfrage der EZB am Rentenmarkt im Rahmen der Reduktion der monatlichen
Anleihekdufe in 2018 tatsachlich geringer wird.

Politische Ereignisse (Nordkorea-Krise) haben den deutschen Aktienmarkt am Beispiel
des Index DAX Ende August kurzzeitig unter 12.000 Punkte gedriickt. Nach einigen
Wochen hat sich dieser aber, auf Grund der guten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen,
erholen kénnen. Nach Ankiindigung der Verlangerung des EZB-Kaufprogramms und
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einem zeitweise wieder etwas schwacheren Euro/USD-Wechselkurs ist der DAX wieder
weiter gestiegen und beendete das Jahr 2017 bei 12.918 Punkten und damit 12,5 %
Uber dem Vorjahresendwert.

Im Vergleich zu den meisten Wahrungen hat der Euro in 2017 an Wert gewonnen. Der
Euro/USD-Wechselkurs schwankte in 2017 zwischen 1,04 und 1,21 (Jahresendkurs:
1,20). Politische Unklarheiten in den USA sowie ein Sinken der Wahrscheinlichkeit
eines Auseinanderbrechens der Eurozone haben zu einem starkeren Euro geflihrt. Das
britische Pfund bewegt sich seit Jahresanfang — abhdngig von der Nachrichtenlage zu
den Brexit-Verhandlungen — zwischen 0,84 und 0,93 zum Euro (Jahresendkurs: 0,89).

Insbesondere vor dem Hintergrund, dass die Konjunktur in Deutschland recht exportab-
hangig ist, ndhrte der erstarkte Euro die Sorge, dass hierdurch das Wirtschaftswachstum
eingetribt werden konnte. Dies bewahrheitete sich bisher jedoch nicht und viele Volks-
wirte haben ihre Wachstumsaussichten fiir das BIP in Deutschland in 2017 angehoben.
Getrieben durch einen starken Export, aber auch Konsum, stieg das deutsche BIP in
2017 schlieRlich um 2,2 % zum Vorjahr. Fir 2018 wird erneut ein BIP-Wachstum von
Uber 2 % erwartet.

Die im Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) organisierten
16 Pensionsfonds konnten 2017 das 2016 erzielte Wachstum an gebuchten Brutto-
beitragen Ubertreffen.

Die gemeldete Beitragssumme stieg durch einen einmaligen Sondereffekt im Vergleich
zum Vorjahr um 10,8 %. Hieraus kann daher keine tendenzielle Bewertung fir den Markt
vorgenommen werden.

Das Bestandswachstum liegt branchenweit bei 4,9 % und ist im Vergleicht zum Vorjahres-
wert (2,8 %) wieder angestiegen.

Die Anzahl der Versorgungsverhaltnisse in der Leistungsphase wuchs im Berichts-
zeitraum um rund 8,8 % und liegt damit um 0,2 Prozentpunkte niedriger als der
Vorjahreswert (9,0 %). Die Leistungsauszahlungen bei den betrachteten Pensionsfonds
beliefen sich auf insgesamt 416,2 Mio. €. Die Steigerung gegentiber dem Vorjahr
betragt somit 30,0 %.

Geschaftsverlauf

Die Geschaftsentwicklung 2017 war zufriedenstellend.

Die Anzahl der Versorgungsverhaltnisse war im Geschaftsjahr 2017 auf Vorjahresniveau
(+0,8 %), die Beitragseinnahmen stiegen dagegen um 6,7 %.

Die Aufwendungen flr Versorgungsleistungen und den Pensionsfondsbetrieb lagen
geplant Uber dem Vorjahresniveau (+21,2 %).

Trager des Neugeschafts sind beitragsbezogene Pensionsplane im Rahmen von
§ 3 Nr. 63 EStG.
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Neuzugang und Bestand

Im Berichtsjahr waren 10.541 Zugdnge an Anwarter- bzw. Rentnerbestand (Versorgungs-
verhaltnisse) zu verzeichnen (Vorjahr 9.388). Die Entwicklung entsprach den Erwartungen.

Die Abfindungen von Anwartschaften ausgeschiedener Mitarbeiter sowie von Kleinst-
anwartschaften im laufenden Arbeitsverhaltnis werden durch die Neuzugéange voll-
standig kompensiert. Fir die Bestandsentwicklung der Anwarter ergab sich daher eine
Seitwartsbewegung (+0,8 %). Der Bestand umfasst 1565.902 Versorgungsverhaltnisse
(davon 115.313 Méanner und 40.589 Frauen) in der Anwartschaft (Vorjahr 154.607, davon
114.257 Méanner und 40.350 Frauen).

Der Bestand an Versorgungsverhaltnissen im Rentenbezug stieg um 32,1 % an und um-
fasst 2.863 laufende Renten (Vorjahr 2.168). Hier ist zu beobachten, dass die Maglichkeit,
die Rentenleistung mit Erreichen des 63. Lebensjahres abzurufen, haufiger genutzt wird.
Ca. 53 % des Bestandes und ca. 65 % des Neugeschéfts resultieren aus Versorgungs-
beitragen im Rahmen der tarifvertraglichen Regelungen (der sogenannten 2,2 %-Regelung)
sowie aus Entgeltumwandlung von Mitarbeitern der Deutschen Bahn AG.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Ertragslage des Unternehmens

Geschéftsjahr Vorjahr Verénderung
Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Pensionsfondstechnisches Ergebnis
vor Beitragsrlickerstattung 8.916 7.515 1.401
Aufwendungen fir Beitragsrickerstattungen 9.664 7.253 2.411
Nichtpensionsfondstechnisches Ergebnis 319 155 164
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit -429 417 —846
Steuern -629 199 -828
Gewinnabflihrung 200 200 -
Jahresiiberschuss - 18 -18
Einstellung in die gesetzliche Ricklage - 18 -18

Bilanzgewinn - = =

Beitragseinnahmen

Die gebuchten Beitrdge nahmen um 8,4 Mio. € zu und belaufen sich per Jahresultimo
auf 134,4 Mio. € (Vorjahr 125,85 Mio. €). Gegenliber dem Vorjahreswert bedeutet dies
einen Anstieg um 6,7 %. Diese Entwicklung deckt sich mit den Erwartungen.
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Versorgungsfille

Die Aufwendungen fir Versorgungsfalle stiegen erneut. Fir das Kalenderjahr 2017 betragt
die Summe 25,8 Mio. € (Vorjahr 20,8 Mio. €). Der stetig wachsende Bestand an Renten
und die Abfindungsaktionen fir Ausgeschiedene und Kleinstanwartschaften fihren zum
Anstieg der Leistungen.

Im Jahr 2017 nutzten ca. 60 % der Versorgungsempfanger die mogliche Teilkapitalaus-
zahlung von bis zu 30 %.

Kosten
Die Aufwendungen fir den Pensionsfondsbetrieb betrugen insgesamt 2,9 Mio. € (Vorjahr
2,9 Mio. €). Davon entfielen 1,6 Mio. € auf Abschlusskosten (Vorjahr 1,7 Mio. €).

Kapitalertrage

Das Netto-Kapitalanlageergebnis betrug im Berichtsjahr 25,0 Mio. € (Vorjahr 18,6 Mio. €)
und ist damit deutlich starker als erwartet gestiegen. Der Anstieg resultiert aus den
erwartungsgemaf gewachsenen Kapitalanlagebestanden sowie nicht erwartetet deutlich
gestiegenen aulRerordentlichen Ertrdgen. Dadurch stieg die Nettoverzinsung auch ent-
gegen der Erwartung deutlich an.

Geschaftsergebnis und Gewinnverwendung

Der RohUlberschuss betrug im Berichtsjahr 9,9 Mio. € (Vorjahr 7,5 Mio. €). Hiervon wurden
9,7 Mio. € der Rickstellung fir Beitragsrickerstattung zugeftihrt. Damit wurden 98,0 %
(Vorjahr 97,1 %) des Rohtberschusses fiir die Uberschussbeteiligung der Versorgungs-
berechtigten verwendet.

Auf Grund eines Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrags wurden 200 Tsd. € an
die DEVK Vermogensvorsorge- und Beteiligungs-AG abgefihrt (Vorjahr 200 Tsd. €).

Finanzlage des Unternehmens

Cashflow

Die zur Bestreitung der laufenden Zahlungsverpflichtungen erforderliche Liquiditat ist
durch eine laufende Liquiditatsplanung, die die voraussichtliche Liquiditatsentwicklung
der folgenden zwolf Monate berlcksichtigt, gewahrleistet. Der Gesellschaft flieRen durch
laufende Beitragseinnahmen, durch die Kapitalanlageertrage und durch den Rickfluss
von Kapitalanlagen laufend liquide Mittel zu. Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit,
das heil3t der Mittelbedarf flr das Nettoinvestitionsvolumen, betrug im Geschaftsjahr
20,4 Mio. €. Die hierflr erforderlichen Mittel wurden durch die laufende Geschaftstatig-
keit erwirtschaftet.

Solvabilitat
Bei den Eigenmitteln, die gemaf § 213 VAG zur dauernden Erflllbarkeit der Verpflichtun-
gen nachzuweisen sind, ist eine deutliche Uberdeckung gegeben.
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Vermogenslage des Unternehmens

Geschéftsjahr Vorjahr Veréanderung
Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Kapitalanlagen 726.249 609.246 117.003
Vermaogen fir Rechnung und Risiko von Arbeitgebern
und Arbeitnehmern 293.131 251.893 41.238
Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschaft 313 274 39
Sonstige Forderungen 8 2.146 -2.138
Zahlungsmittel 114 133 -19
Ubrige Aktiva 599 677 -78
Gesamtvermogen 1.020.413 864.369 156.044
Eigenkapital 14.334 14.334 -
Pensionsfondstechnische Rickstellungen 711.162 596.893 114.269
Pensionsfondstechnische Rickstellungen entsprechend
dem Vermogen fir Rechnung und Risiko
von Arbeitnehmern und Arbeitgebern 293.131 251.893 41.238
Andere Ruckstellungen 489 494 -5
Verbindlichkeiten aus dem Pensionsfondsgeschaft 193 202 -9
Ubrige Passiva 1.104 553 551
Gesamtkapital 1.020.413 864.369 156.044

Kapitalanlagen
Die Kapitalanlagen ftr Rechnung und Risiko des Pensionsfonds umfassten zum Jahres-
ende einen Bestand in Hohe von 726,2 Mio. € (Vorjahr 609,2 Mio. €).

Hinzu kommen 293,1 Mio. € an Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Arbeitneh-
mern und Arbeitgebern (Vorjahr 251,9 Mio. €). Hier schlagen sich die Entwicklung der Bei-
tragseinnahmen und die Veranderung der Kapitalmarkte erwartungsgemaf$ positiv nieder.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Kundenzufriedenheit

Die Kundenzufriedenheit ist flr die DEVK ein wichtiges strategisches Ziel. Deshalb analy-
siert die DEVK jahrlich die Zufriedenheit der eigenen Kunden. Hierflr wird eine Versiche-
rungsmarktstudie zugrunde gelegt, die die Kundenzufriedenheit von 23 Top-Service-
versicherern in Deutschland anhand einer Punkteskala abbildet. Entwicklungen im Zeit-
ablauf und im Mitbewerbervergleich werden hierdurch anschaulich messbar. In Hinblick
auf die Gesamtzufriedenheit belegt die DEVK aktuell Platz 3. Als Ziel fir die Kunden-
zufriedenheit hat sich die DEVK fir die kommenden Jahre die Erreichung des ersten
Platzes gesetzt.

Gesamtaussage zum Wirtschaftsbericht

Insgesamt hat sich die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens im
Geschaftsjahr 2017 zufriedenstellend entwickelt.
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Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Prognosebericht

Nach unserer Einschatzung bietet der Markt der betrieblichen Altersversorgung, ins-
besondere auch der Pensionsfonds, weiterhin stabile Absatzmaglichkeiten. Eine neue
Chance fur den Pensionsfonds stellt das Betriebsrentenstarkungsgesetz (BRSG) dar.

Das Betriebsrentenstarkungsgesetz (BRSG), das ab 1. Januar 2018 gilt, zielt darauf ab,
die betriebliche Altersversorgung zu starken und auch in kleinen und mittleren Unternehmen
zu verbreiten. Auf Grund seiner hohen Flexibilitdt werden die sich daraus ergebenen
produkttechnischen Neuerungen im Pensionsfonds umgesetzt. Es bleibt allerdings abzu-
warten, wie sich das BRSG im Markt durchsetzt.

Fur die Folgejahre wird weiter mit Neugeschaft auf Vorjahresniveau gerechnet. Dieses
wird, wie bereits in den Vorjahren, vornehmlich aus der tarifvertraglich vereinbarten betrieb-
lichen Altersvorsorge der Deutsche Bahn AG (sogenannten 2,2 %-Regelung) resultieren.

Es ist davon auszugehen, dass die Beitragseinnahmen flr das Jahr 2018 wieder Uber dem
Vorjahr liegen werden. Basis hierflr ist das Neugeschaft durch die Deutsche Bahn AG.

Trotz guter Konjunktur erwartet die DEVK volatile Kapitalméarkte auf Grund des Fortbe-
stands der politischen Risiken, die einen weiteren Anstieg des Aktienmarkts und der
Anleihekurse verhindern konnten. Die weiteren politischen Entwicklungen in der Eurozone
und den USA spielen dabei genauso eine Rolle wie die politische Situation in Grof3bri-
tannien mit dem Austritt aus der EU und in Spanien nach der Unabhangigkeitserklarung
Kataloniens. Auch ist als weiteres Risiko der Eurozone zu beachten, dass die gute
konjunkturelle Entwicklung die Restrukturierungsbemihungen in vielen EU-Staaten, die
zum langfristigen Erhalt der Eurozone notwendig sind, hat erlahmen lassen.

Wir rechnen damit, dass die in 2018 geringere monatliche Nachfrage der EZB nach Anlei-
hen zu Renditeerhdhungen und Spread-Ausweitungen flhren wird. Diese sollten jedoch
moderat ablaufen. Die weiterhin grofse Flexibilitat der EZB durfte auf die Aktienmarkte
beruhigend wirken. In Bezug auf die Fed wird in 2018 durch den Marktkonsens mit zwei
bis vier weiteren Zinserhéhungen um jeweils 0,25 Prozentpunkte gerechnet, je nach Ent-
wicklung der Inflation. Ein zusatzliches Abflachen der Zinsstrukturkurve in den USA kann
somit nicht ausgeschlossen werden. Zu beobachten wird sein, ob die Geldpolitik der Fed
sich durch den Flhrungswechsel moglicherweise signifikant andert. Wir gehen im Grund-
satz von einer Kontinuitat der aktuellen Geldpolitik in den USA aus.
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Bezogen auf die wirtschaftliche Situation in den USA und in Euroland sind die volkswirt-
schaftlichen Rahmendaten zuletzt groRtenteils positiv ausgefallen. Der Ifo-Geschafts-
klimaindex erzielte im Januar 2018 ein erneutes Rekordhoch. Die Unternehmensergeb-
nisse und -ausblicke sind bisher vergleichsweise positiv. Dampfende Effekte flr die Ent-
wicklung der Wirtschaft in Euroland kénnten sich aus dem zuletzt starken Euro ergeben.
Die beschlossene US-Steuerreform wird Einfluss auf den US-Aktienmarkt haben. Zusam-
mengefasst lasst sich festhalten, dass derzeit die Rahmenbedingungen flr stabile Aktien-
maérkte noch vergleichsweise gut sind, die Bewertungen — insbesondere in den USA — aber
nicht als glnstig einzustufen sind und steigende Zinsen ein Risikopotenzial darstellen.

Der Konflikt um die Unabhangigkeitsbestrebungen Kataloniens und die sich verschlech-
ternden politischen Beziehungen westlicher Lander zur TUrkei haben bisher noch keine
sichtbaren Negativeffekte auf die wirtschaftliche Entwicklung in Euroland gehabt. Mdégliche
regionale Separationsbestrebungen in Europa erhéhen die Unsicherheit in Bezug auf
zukUnftige Investitionen in diesen einzelnen Wirtschaftsraumen. Wichtiger fur die EU als
Ganzes wird jedoch die weitere Entwicklung nach den Wahlen in Italien sein.

Fir die globale Konjunktur spielt die weitere wirtschaftspolitische Entwicklung in den
USA, nachdem der Aufschwung schon mehr als sieben Jahre anhélt, und in China, ins-
besondere die Inlandsnachfrage und die Unternehmensverschuldung, aus DEVK-Sicht
eine grofde Rolle. In Europa kommen der Unklarheit Gber den Brexit-Prozess, den politi-
schen Spannungen innerhalb der Eurozone und einer méglichen Anderung der Geldpolitik
der EZB grofde Bedeutung zu.

Fir die DEVK Pensionsfonds-AG erwarten wir im Bereich der Kapitalanlagen 2018 bei
deutlich steigendem Kapitalanlagebestand ein leicht niedrigeres absolutes Ergebnis. Hinzu
kommt der niedrige Zins fur Neu- und Wiederanlagen, wodurch unserer Einschatzung
nach die Nettoverzinsung moderat absinken wird.

Wir rechnen damit, auch in dem kommenden Jahr an das zufriedenstellende Ergebnis
aus 2017 anschlief3en zu kdnnen.

Chancenbericht

Auf Grund der Zunahme von tarifvertraglichen arbeitgeberfinanzierten Losungen zur
betrieblichen Altersversorgung haben Branchenversorgungswerke ein hohes Wachstums-
potential.

Unsere Nahe zur Deutschen Bahn AG und zum Verkehrsmarkt bietet vielfaltige Chancen
flr eine weitere positive Entwicklung unserer Gesellschaft.

Mit der Einbettung unserer Gesellschaft in einen Versicherungskonzern, der im Privat-
kundensegment umfassenden Versicherungsschutz bietet, eréffnet sich die Mdglichkeit,
spartenibergreifende Synergieeffekte zu nutzen.

Mit ihren Produkten ist die DEVK Pensionsfonds-AG gut fir die Herausforderungen des
Marktes gerustet.
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Risikobericht

Dem Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG) und
den Anforderungen des & 26 VAG in Verbindung mit den Mindestanforderungen an die
Geschaftsorganisation von Versicherungsunternehmen (MaGo) entsprechend, wird an
dieser Stelle Uber die Risiken der kinftigen Entwicklung berichtet.

Risikomanagementsystem

Hinsichtlich des innerhalb der DEVK-Gruppe eingesetzten Riskomanagementsystems zur
frihtzeitigen Risikoidentifikation und -bewertung verweisen wir auf die Ausfiihrungen im
Lagebericht des DEVK Sach- und HUK-Versicherungsverein a.G.

Pensionsfondstechnische Risiken
In einem Pensionsfonds sind dies im Wesentlichen das biometrische Risiko, das Zins-
garantierisiko (Mindestleistung) und das Kostenrisiko.

Das biometrische Risiko besteht darin, dass sich die in den Pensionsplanen verwendeten
Rechnungsgrundlagen, z. B. Sterbewahrscheinlichkeiten, im Laufe der Zeit verandern.

Fur laufende Leistungen wird seit dem Jahr 2014 zur Starkung der Sicherheitsmargen
eine biometrische Nachreservierung vorgenommen.

Fiir neu beginnende Leistungen wurde ein Ubergang auf Sterbetafeln mit héheren
Sicherheiten vollzogen, so dass dem Langlebigkeitsrisiko kiinftig angemessen Rechnung
getragen wird. Der Ubergang erfolgte dabei in Abstimmung mit der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und mit Zustimmung eines unabhangigen Treu-
handers. Die ansonsten verwendeten Wahrscheinlichkeitstafeln enthalten nach heutiger
Sicht ausreichende Sicherheitsmargen.

Das biometrische Risiko wird durch das Unisex-Urteil des EuGH vom 21. Dezember 2012
zusatzlich beeinflusst, da die Bestandszusammensetzung nach Geschlecht (Mischungs-
verhaltnis) zum weiteren Kalkulationsparameter geworden ist. Das Mischungsverhéltnis
wurde vorsichtig gewahlt, wird regelméalig Gberprift und enthalt nach Einschatzung der
Verantwortlichen Aktuarin ausreichende Sicherheitsmargen.
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Das Zinsgarantierisiko besteht darin, dass die in den Pensionsplanen garantierten
(Mindest-) Leistungen auf Grund eines sehr niedrigen Zinsniveaus nicht mehr finanziert
werden kdnnen.

Im Geschéftsjahr 2017 wurde gemaf’ § 23 Abs. 3 PFAV eine zusatzliche Deckungsrick-
stellung auf der Basis des vorgegebenen Referenzzinses gebildet (Zinszusatzreserve).
Der malRgebliche Referenzzins betrdgt zum 31. Dezember 2017 2,21 %. Daher wurde
die Zinszusatzreserve flr Vertrage mit einem Garantiezins von mindestens 2,25 %
gebildet. Die Anforderung zur Bildung einer Zinszusatzreserve gilt formal fir Anwarter
und Rentner gleichermalfen, aktuell ist jedoch die Bildung einer Zinszusatzreserve aus-
schlieRlich fir den Rentnerbestand erforderlich. Wir gehen davon aus, dass diese zusatz-
liche Deckungsrickstellung in den kommenden Jahren — auch bei steigenden Zinsen im
Markt — deutlich ansteigen wird.

Zurzeit liegen ausreichende Sicherheitsmargen vor. Wir gehen davon aus, dass — aus
heutiger Sicht — auch zuklinftig ausreichende Sicherheitsspannen gegeben sind.

AufRerdem ist zu berlcksichtigen, dass in diesem sowie auch in den vergangenen Jahren
hohe Kapitalanlageergebnisse erzielt worden sind, so dass die freien Teile der Rickstellung
fir Beitragsrickerstattung einen weiteren Puffer darstellen.

Durch eine sorgfaltige Produktentwicklung und stéandige aktuarielle Verlaufsanalysen wird
sichergestellt, dass die verwendeten Rechnungsgrundlagen angemessen sind und aus-
reichende Sicherheitsmargen enthalten. Darlber hinaus ist ein zusatzliches Ausgleichs-
und Stabilisierungspotenzial durch die freien Teile der Rickstellung fur Beitragsriick-
erstattung gegeben.

Das Kostenrisiko besteht darin, dass die tatsachlichen Kosten die rechnungsmafiigen
Kosten Ubersteigen. Fir Vertrage in der Anwartschaft ist auf Grund der vertraglichen
Regelungen davon auszugehen, dass die tatsachlichen Kosten voraussichtlich auf Dauer
gedeckt werden kénnen.

FUr Alt-Vertrage mit laufender Rentenzahlung wird seit 2013 eine Kostennachreservie-
rung vorgenommen. Insgesamt ist davon auszugehen, dass aus Vertragen mit laufender
Rentenzahlung langfristig ausreichende Kosteneinnahmen generiert werden. Die Kosten-
situation der DEVK Pensionsfonds-AG wird auch zukinftig intensiv beobachtet und
analysiert werden.



Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschaft

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschéaft ergeben sich
aus Forderungen gegenliber Versorgungsberechtigten und Vermittlern nicht. Der Pensions-
fonds hat vertraglich keinen Anspruch auf einen Beitrag, sondern juristisch nur Anspruch
auf den Behalt von eingezahlten Beitrdgen, soweit nicht der Betrag im Wege des Last-
schriftverfahrens wegen Widerspruch zurtickgefordert wird.

Kapitalanlagerisiken

Die Risiken aus Kapitalanlagen umfassen:

— das Risiko ungunstiger Zins-, Aktien- oder Wechselkursentwicklungen
(Marktpreisrisiken),

— das Risiko von Adressenausféllen (Bonitatsrisiko),

— das Risiko stark korrelierender Risiken, die das Ausfallrisiko erhohen (Konzentrationsrisiko),

— das Liquiditatsrisiko, also das Risiko, den Zahlungsverpflichtungen nicht jederzeit nach-
kommen zu kénnen.

Im Bereich der Kapitalanlagen wurden in 2017 die Vorschriften der Pensionsfonds-
Aufsichtsverordnung (PFAV) beachtet. Dem bestehenden Kurs- und Zinsrisiko wird
durch eine ausgewogene Mischung der Anlagearten begegnet. Durch aktives Portfolio-
management konnten wir Chancen aus Marktbewegungen flr unser Ergebnis positiv
nutzen. Darlber hinaus beschranken wir das Bonitétsrisiko bzw. das Konzentrationsrisiko
durch sehr strenge Rating-Anforderungen und standige Uberpriifung der von uns ge-
wahlten Emittenten, so dass keine existenzgefdhrdenden Abhéngigkeiten von einzelnen
Schuldnern bestehen. Durch eine ausgewogene Félligkeitsstruktur der Zinsanlagen ist
ein permanenter Liquiditatszufluss gewahrleistet.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 haben wir einen eigenen Kapitalanlagestresstest
durchgeflhrt. Der Kapitalanlagestresstest Uberprift, ob der Pensionsfonds trotz einer
eintretenden, anhaltenden Krisensituation auf den Kapitalmarkten in der Lage ist, die
gegenlber den Kunden eingegangenen Verpflichtungen zu erflillen. Der Kapitalanlage-
stresstest simuliert eine kurzfristige, adverse Kapitalmarktverdnderung und betrachtet
die bilanziellen Auswirkungen fir den Pensionsfonds. Zielhorizont ist der ndachste Bilanz-
stichtag. Es wird eine negative Entwicklung auf dem Aktienmarkt bei gleichbleibendem
Rentenmarkt, ein gleichzeitiger ,,Crash” auf dem Aktien- und Rentenmarkt sowie auf
dem Aktien- und Immobilienmarkt unterstellt. Da bisher nicht in Immobilien investiert
wurde, greift da Stress-Szenario auf Immobilen nicht.

Zur Absicherung von Kapitalanlagerisiken bestehen Ende 2017 die folgenden

MafRnahmen:

— Hedging von Ausfallrisiken italienischer und spanischer Staatsanleihen tber
CDS-Kontrakte

— Konsequente Ausrichtung der Kapitalanlagen anhand der Fristigkeit der
passivseitigen Verpflichtungen

Signifikante Liquiditatsrisiken liegen auf Grund der besonderen Konstruktion des Pensions-
fonds nicht vor. Eine detaillierte mehrjahrige Kapitalanlageplanung wird regelmél3ig erstellt.
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Zinsblock

Per 31. Dezember 2017 betragt der Zinsblock des Pensionsfonds 723,7 Mio. €. Insge-
samt sind 637,3 Mio. € als direkt gehaltene Inhaberpapiere bei Zinsanstiegen abschrei-
bungsgefdhrdet. Im Zinsblock enthalten sind reine Rentenfonds, die vorgehalten werden,
um hieraus den Anspruchsberechtigten bei Beitragseingang die entsprechenden Fonds-
anteile in den Anlagestock abgeben zu kénnen (Pufferdepot). Die Inhaberpapiere haben
wir mit vollem Volumen dem Anlagevermogen gewidmet, da die Absicht besteht, diese
Papiere bis zur Endfélligkeit zu halten und etwaige Kursschwankungen als voribergehend
eingeschatzt werden. Diese Kapitalanlagen weisen eine positive Bewertungsreserve in
Hohe von 114,9 Mio. € aus. Darin enthalten sind stille Lasten in Hohe von 7,3 Mio. €.
Die Auswirkung einer Renditeverschiebung um +/-1 %-Punkt bedeutet eine Wert-
veranderung von —121,5 Mio. € bzw. 149,8 Mio. €.

Die Angabe der Auswirkung eines Zinsanstiegs um einen Prozentpunkt gibt nur ansatz-
weise einen Hinweis auf den Einfluss auf unsere Ertragssituation. Grund dafir ist, dass
sich innerhalb eines Jahres durch Restlaufzeitverkirzung der einzelnen Wertpapiere
Marktwertveranderungen und Veranderungen der Zinssensitivitat ergeben. Weiterhin
ist der Uberwiegende Teil unserer Zinsanlagen in dem Anlagevermogen gewidmeten
Inhaberschuldverschreibungen oder zu Nennwert bilanzierten Anleihen investiert. Hier
flhrt ein Anstieg des Marktzinses auf Grund der Bilanzierungsvorschriften nicht zu
Abschreibungen. Im Ubrigen weisen die Wertpapiere aktuell stille Reserven aus, die
zunachst abgebaut wirden. Ausnahme hiervon sind Wertverluste auf Grund von Boni-
tatsverschlechterungen, die sich bei den jeweiligen Emittenten ergeben kénnten.

Die Kapitalanlage fir Rechnung und Risiko des Pensionsfonds erfolgt fast ausschlieRlich
in Staatsanleihen. Darin enthalten sind auch Staatsanleihen aus Spanien und lItalien.
Der Buchwert der in Spanien investierten Wertpapiere betrug zum 31. Dezember 2017
16,5 Mio. €, der Marktwert 21,0 Mio. €. Fir die in Italien getatigten Investitionen betrug
der Buchwert 28,1 Mio. €, der Marktwert 34,5 Mio. €. Die spanischen und italienischen
Staatsanleihen wurden teilweise Uber Credit Default Swaps abgesichert.

Unsere Zinsanlagen weisen folgende Ratingverteilung auf (Vorjahr):

AA und besser 93,2 % (90,3 %)
A 0,6 % (0,8 %)
BBB 6,2 % (8,8 %)
BB und schlechter 0,0 % (0,0 %)

Die Ratingverteilung des Pensionsfonds blieb gegentiber dem Vorjahr etwa gleich.
Wir werden bei Neu- und Wiederanlagen weiterhin ausschlief3lich in Zinspapiere hoher
Bonitat investieren.
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Aktienanlagen

Am Bilanzstichtag waren 2,6 Mio. € in Aktienfonds investiert, die vorgehalten werden,
um hieraus den Anspruchsberechtigten bei Beitragseingang die entsprechenden Fonds-
anteile in den Anlagestock abgeben zu kdnnen (Pufferdepot).

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken entstehen aus unzulanglichen oder fehlgeschlagenen betrieblichen
Ablaufen, Versagen technischer Systeme, externen Einflussfaktoren, mitarbeiterbedingten
Vorféllen und Veranderungen rechtlicher Rahmenbedingungen. Ein wirksames Risiko-
management der operationellen Risiken wird durch eine sorgféltige Ausgestaltung des
Internen Kontrollsystems (IKS) sichergestellt. AuRerdem liegt das besondere Augenmerk
der halbjahrlich durchgefiihrten Risikoinventur auf den operationellen Risiken. Die An-
gemessenheit und Wirksamkeit der internen Kontrollen wird durch die Interne Revision
Uberwacht.

Die Arbeitsabldufe der DEVK erfolgen auf der Grundlage innerbetrieblicher Leitlinien. Das
Risiko mitarbeiterbedingter Vorfalle wird durch Berechtigungs- und Vollmachtenregelungen
sowie eine weitgehend maschinelle Unterstltzung der Arbeitsablaufe begrenzt.

Im EDV-Bereich sind Zugangskontrollen und Schutzvorkehrungen getroffen, die die
Sicherheit der Programme und der Datenhaltung sowie des laufenden Betriebs gewahr-
leisten. Die IT-Infrastruktur ist flr das Katastrophenfall-Szenario redundant ausgelegt.
Wiederanlauf-Tests werden regelmal3ig durchgefihrt. Die Verbindung zwischen den
internen und externen Netzwerken ist dem aktuellen Standard entsprechend geschiitzt.

Das Notfallmanagement baut auf einer betriebstechnischen Notfallanalyse auf. Sie
beschreibt die Ziele und Rahmenbedingungen zur Vorsorge gegen Notfélle und MaR-
nahmen zu deren Bewaltigung.

Rechtliche Risiken gehoren auch zu den operationellen Risiken. Die DEVK hat ein Com-
pliance Management System etabliert, das die Einhaltung externer Anforderungen und

interner Vorgaben gewahrleistet.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage
Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen der Solvabilitdtsverordnung werden erfullt.

Insgesamt konnen wir zurzeit keine Entwicklung erkennen, die zu einer erheblichen
Beeintrachtigung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage flhrt und damit den Fort-
bestand des Unternehmens gefahrden kdnnte.

Kéln, 15. Méarz 2018

Der Vorstand

Gallus GroBRmann
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Anlage zum Lagebericht

Bewegung des Bestandes an Versorgungsverhaltnissen im Geschaftsjahr 2017

Anwarter
Manner Frauen
Anzahl Anzahl

I. Bestand am Anfang des Geschaftsjahres

114.257 40.350
Il. Zugang wéhrend des Geschaftsjahres
1. Neuzugang an Anwartern, Zugang an Rentnern 7.389 2.426
2. sonstiger Zugang 1 -
3. gesamter Zugang 7.390 2.426
Ill. Abgang wéhrend des Geschaftsjahres
1. Tod 233 49
2. Beginn der Altersrente 2121 758
3. Invaliditat 190 55
4. Reaktivierung, Wiederheirat, Ablauf - -
5. Beendigung unter Zahlung von Betrédgen 3.546 1.268
6. Beendigung ohne Zahlung von Betragen 244 57
7. sonstiger Abgang - -
8. gesamter Abgang 6.334 2.187
IV. Bestand am Ende des Geschaftsjahres 115.313 40.589
davon:
1. nur mit Anwartschaft auf Invaliditdtsversorgung - -
2. nur mit Anwartschaft auf Hinterbliebenenversorgung - -
3. mit Anwartschaft auf Invaliditats- und Hinterbliebenenversorgung 115.313 40.589
4. beitragsfreie Anwartschaften - -
5. in Rickversicherung gegeben - -
6. lebenslange Altersrente - -
7. Auszahlungsplan mit Restverrentung - -
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Invaliden- und Altersrenten Hinterbliebenenrenten
Summe der Summe der Jahresrenten

Manner Frauen Jahresrenten Witwen Witwer Waisen Witwen Witwer Waisen
Anzahl Anzahl Tsd. € Anzahl Anzahl Anzahl Tsd. € Tsd. € Tsd. €
1.568 461 1.282 | 121 23 5 | 97 18 2
540 161 393 17 5 3 13 3 1
540 161 393 17 5 3 13 3 1
18 3 12 2 - - 2 - -
- - 1 - - - - -
1 - - - - - - - -
5 1 1 - - - - -
24 4 14 3 - - 2 - -
2.074 618 1.661 135 28 8 108 21 3
1.803 537 1.355 - - - - - -
85 17 68 - - - - - -
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Jahresabschluss

Bilanz zum 31. Dezember 2017

€ € € Vorjahr Tsd. €
A. Immaterielle Vemogensgegenstiande
|. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 157.134 255
II. geleistete Anzahlungen 1.551 1
158.685 256
B. Kapitalanlagen
— Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.054.942 7.746
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 637.309.998 523.854
3. Sonstige Ausleihungen
— Namensschuldverschreibungen 85.658.155 77.187
4. Andere Kapitalanlagen 225.963 458
726.249.058 609.246
C. Vermaogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
— Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern 293.130.851 251.893
D. Forderungen
|. Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschaft an:
1. Arbeitgeber und Versorgungsberechtigte 147.262 108
2. Vermittler 165.846 166
313.108 274
Il. Sonstige Forderungen 7.827 2.146
davon: 320.935 2.420
an verbundene Unternehmen: — € 2.142
E. Sonstige Vermodgensgegenstande
|. Sachanlagen und Vorréte 36.229 36
|I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 113.682 133
149.911 169
F. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 403.539 289
II. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 90 96
403.629 385
Summe der Aktiva 1.020.413.069 864.369

Ich bescheinige hiermit entsprechend § 128 Abs. 5 VAG, dass die im Sicherungsvermogensverzeichnis aufgefiihrten Vermogensanlagen
den gesetzlichen und aufsichtsbehordlichen Anforderungen gemaR angelegt und vorschriftsméaRig sichergestellt sind.

KéIn, 14. Marz 2018 Der Treuhdnder | Thommes
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Passivseite

‘ € € € Vorjahr Tsd. €
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 5.000.000 5.000
II. Kapitalrticklage 8.153.766 8.154
IIl. Gewinnrlcklagen
1. gesetzliche Ricklage 500.000 500
2. andere Gewinnrlcklagen 680.000 680
1.180.000 1.180
14.333.766 14.334
B. Pensionsfondstechnische Riickstellungen
|. Deckungsrickstellung 681.5655.019 575.410
II. Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versorgungsfalle 2.268.832 1.188
IIl. Ruckstellung fur erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige
Beitragsrlickerstattung 27.338.499 20.295
711.162.350 596.893
C. Pensionsfondstechnische Riickstellungen entsprechend dem Vermégen
fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
— Deckungsrickstellung \ 293.130.851 251.893
D. Andere Riickstellungen
I. Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 146.983 143
II. Steuerrtickstellungen 265.414 266
IIl. Sonstige Rickstellungen 76.470 85
488.867 494
E. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem Pensionsfondsgeschaft gegentiber
— Arbeitgebern 192.924 202
II. Sonstige Verbindlichkeiten 1.104.311 553
davon: 1.297.235 755
gegenlber verbundenen Unternehmen: 1.095.138 € 540
Summe der Passiva 1.020.413.069 864.369

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter den Posten Passiva B. |. und C. eingestellte Deckungsrickstellung in Hohe von
974.685.869,97 € unter Beachtung des § 341f HGB sowie der auf Grund des § 240 Satz 1 Nr. 10-12 VAG erlassenen Rechtsverordnungen
berechnet worden ist.

Koln, 14. Marz 2018 Die Verantwortliche Aktuarin | Pigulla
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Gewinn- und Verlustrechnung
fUr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

| € € Vorjahr Tsd. €
I. Pensionsfondstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage
— Gebuchte Beitrage 134.293.231 125.850
2. Beitréage aus der Rickstellung fir Beitragsriickerstattung 2.620.579 2.235
3. Ertréage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 22.831.893 19.473
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 3.341.290 563
26.173.183 20.036
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 21.271.191 4.766
5. Sonstige pensionsfondstechnische Ertrage 2.096.402 1.928
6. Aufwendungen flr Versorgungsfalle
a) Zahlungen fir Versorgungsfalle 24.680.748 19.886
b) Veranderung der Riickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versorgungsfalle 1.080.974 884
25.761.722 20.770
7. Veranderung der Ubrigen pensionsfondstechnischen
Ruckstellungen
— Deckungsrickstellung -147.382.970 -122.123
8. Aufwendungen fir erfolgsabhangige und erfolgsunabhéangige
Beitragsrlickerstattungen 9.663.878 7.254
9. Aufwendungen flir den Pensionsfondsbetrieb
a) Abschlussaufwendungen 1.607.661 1.730
b) Verwaltungsaufwendungen 1.268.495 1.130
2.876.156 2.860
10. Aufwendungen flr Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
fur die Kapitalanlagen 657.191 735
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 440.475 -
¢) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 41.960 746
1.139.626 1.481
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 377.415 64
12. Sonstige pensionsfondstechnische Aufwendungen 525 1
13. Pensionsfondstechnisches Ergebnis —-747.706 262
Il. Nichtpensionsfondstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 1.013.993 821
2. Sonstige Aufwendungen 695.111 666
318.882 155
3. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit -428.824 417
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —-631.559 198
5. Sonstige Steuern 2.735 1
-628.824 199
6. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-
abflihrungs- oder eines Teilgewinnabflihrungsvertrags
abgeflhrte Gewinne 200.000 200
7. Jahresuberschuss - 18
8. Einstellungen in Gewinnricklagen
— in die gesetzliche Rucklage - 18

9. Bilanzgewinn - =
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Anhang

Bilanzierungs-, Ermittlungs- und Bewertungsmethoden

Die immateriellen Vermoégensgegenstande (EDV-Software) wurden zu Anschaffungs-
kosten bewertet und mit Ausnahme der geleisteten Anzahlungen planméf3ig abgeschrieben.
Bei geringwertigen AnlagegUtern, die dem Sammelposten zugefihrt wurden, erfolgen
Abschreibungen uber flnf Jahre verteilt, jeweils beginnend mit dem Anschaffungsjahr.
Anderenfalls wurden diese im Jahr der Anschaffung als Betriebsausgabe erfasst.

Der Ansatz der Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdégen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere, der Inhaberschuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapiere erfolgte zu Anschaffungskosten oder niedrigeren Borsen-
kursen. Kapitalanlagen, die nach § 341b Abs. 2 HGB dem Anlagevermogen zugeordnet
werden, wurden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip angesetzt. Kapitalanlagen,
die dem Umlaufvermogen zuzuordnen sind, wurden nach dem strengen Niederstwert-
prinzip bewertet. Sofern in friheren Jahren eine Abschreibung auf einen niedrigeren
Wert erfolgte, wurde eine Zuschreibung vorgenommen, wenn diesen Vermogensgegen-
standen am Bilanzstichtag wieder ein hoherer Wert beigemessen werden konnte. Die
Zuschreibungen erfolgten bis zur Hohe der Anschaffungskosten oder auf den niedrigeren
Borsenwert.

Die Bilanzwerte der Namensschuldverschreibungen entsprechen den Nennwerten.
Zero-Namensschuldverschreibungen wurden mit ihren Anschaffungskosten, zuzlglich
des in Abhangigkeit vom Kapitalvolumen und der Verzinsungsvereinbarung ermittelten
Zinsanspruchs, aktiviert.

Die anderen Kapitalanlagen beinhalten ausschlieRRlich Credit Default Swaps, die zu
Anschaffungskosten bewertet wurden.

Das Vermdégen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
wurde gemafd § 341 Abs. 4 Satz 2 und § 341d HGB mit dem Zeitwert bewertet und in
einem gesonderten Posten ausgewiesen. Auf Grund der Bestimmungen in den
Pensionsplanen wurde der Wert entsprechend der Verpflichtung des Pensionsfonds
im Versorgungsfall angesetzt.

Die Forderungen aus dem Pensionsfondsgeschaft sind zu Nennwerten bilanziert worden.

Die sonstigen Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande wurden, soweit
sie nicht die Betriebs- und Geschaftsausstattung betrafen, zu Nennwerten abzlglich
notwendiger Einzelwertberichtigungen angesetzt. Die Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaf3ige
Abschreibungen, bilanziert. Die Abschreibungen wurden nach der linearen Methode
ermittelt. Bei geringwertigen Anlagegltern, die dem Sammelposten zugefiihrt wurden, er-
folgen Abschreibungen Uber finf Jahre verteilt, jeweils beginnend mit dem Anschaffungs-
jahr. Anderenfalls wurden diese im Jahr der Anschaffung als Betriebsausgabe erfasst.



DEVK Pensionsfonds-
Aktiengesellschaft

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten wurden hauptséchlich die noch nicht
félligen Zinsanspriche zu Nennwerten angesetzt.

Die Deckungsriickstellung wurde flr jeden Vertrag unter Berlcksichtigung des indivi-
duellen technischen Beginns einzeln, nach versicherungsmathematischen Grundsétzen,
berechnet. Die Berechnung erfolgte unter Beachtung der Vorschriften des § 341f HGB
und des § 240 Satz 1 Nr. 10 — 12 VAG sowie der zugehorigen Deckungsrickstellungs-
verordnung. Die Deckungsrlckstellung wurde grundséatzlich unter Berlicksichtigung
implizit angesetzter Kosten berechnet. Fir Vertrdge im Rentenbezug erfolgte eine Nach-
reservierung beziglich zukinftiger Verwaltungskosten; flr rentennahe Jahrgéange sowie
Vertrdge im Rentenbezug erfolgte eine biometrische Nachreservierung. Die Deckungs-
rlickstellung flr Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern wurde nach
der retrospektiven Methode ermittelt, die Ubrige Deckungsriickstellung nach der prospek-
tiven Methode. Die Mindestdeckungsrickstellung (Garantien des Pensionsfonds) fir
Anwarter wurde prospektiv mit einem vom Zeitpunkt des Vertragsbeginns abhdngigen
Rechnungszins zwischen 0,9 % und 3,25 % ermittelt; die Mindestdeckungsrickstellung
fir laufende Renten wurde prospektiv je nach Rentenbeginn mit einem Rechnungszins
zwischen 0,9 % und 2,25 % ermittelt. Es wurden modifizierte HEUBECK-Richttafeln
2005 G sowie DAV-Sterbetafeln 2004 R verwendet.

Der SchlussUberschussanteilfonds wurde fur jeden Vertrag unter Beriicksichtigung des
individuellen technischen Beginns einzeln ermittelt. Die Berechnung des Schlussiber-
schussanteilfonds erfolgte gemaRk § 28 Abs. 7a — 7d RechVersV. Der Diskontierungszins-
satz betragt 1,6 % p. a.

Die Betrage fur die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versorgungsfélle wurden
flr die bis zum Bilanzstichtag eingetretenen und bis zum Zeitpunkt der Bestandsfest-
stellung bekannt gewordenen Versorgungsfalle einzeln ermittelt. Die bis zum Bilanzstichtag
eingetretenen, aber erst nach der Bestandsfeststellung bekannt gewordenen Versor-
gungsfélle wurden auf Grund der Erfahrungen der Vergangenheit geschatzt. Noch nicht
abgewickelte beendete Pensionsfondsvertrdge und Versorgungsverhaltnisse wurden
ebenfalls bericksichtigt.

Die Rickstellung enthalt auch Betrage fir die Schadenregulierungsaufwendungen.

Die Bildung der Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung erfolgte gemaf der Satzung,
den gesetzlichen Regelungen und den Bestimmungen zur Uberschussbeteiligung in den
Pensionsplanen.

Die anderen Riickstellungen wurden nach folgenden Grundlagen gebildet:

Die Berechnung der Pensionsriickstellung erfolgte nach der sogenannten Projected Unit
Credit-Methode auf der Basis der HEUBECK-Richttafeln 2005 G. Der Diskontierungszinssatz
wurde auf Basis der bisher giltigen Rlckstellungsabzinsungsverordnung als 10-jahriger
Durchschnitt festgelegt. Er wurde mit 3,68 % (Vorjahr 4,00 %) angesetzt und auf Basis
einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ermittelt (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB).
Als Finanzierungsendalter wurde die vertragliche Altersgrenze verwendet.

Die Gehaltsdynamik wurde mit 1,95 % p. a., die Rentendynamik zwischen 1,0 % und

1,7 % p. a. angesetzt.



Die sonstigen Riickstellungen sind fir das laufende Geschéftsjahr gebildet und bemessen

sich nach dem nach kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten aus dem Pensionsfondsgeschaft und die sonstigen Verbind-
lichkeiten wurden mit dem Erflllungsbetrag bewertet.

Angaben zu latenten Steuern erfolgen auf Grund der steuerlichen Organschaft auf Ebene

der Organtragerin DEVK Ruckversicherungs- und Beteiligungs-AG, Koln.

Entwicklung der Aktivposten A., B. — im Geschaftsjahr 2017

Aktivposten
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Bilanzwerte Um- Zuschrei-  Abschrei-  Bilanzwerte
Vorjahr Zugange buchungen  Abgédnge bungen bungen Geschéaftsjahr
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
A. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und éhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 256 5 - - - 104 157
2. geleistete Anzahlungen 1 1 - - - - 2
3. Summe A. 257 6 - - - 104 159
B. - Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 7.746 17.987 - 22.637 - 41 3.055
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 523.854 136.826 - 22.970 - 400 637.310
3. Sonstige Ausleihungen
— Namensschuldverschreibungen 77.188 9.970 - 1.500 - - 85.658
4. Andere Kapitalanlagen 458 50 - 282 - - 226
5. Summe B. — 609.246 164.833 - 47.389 - 441 726.249
insgesamt 609.503 164.839 - 47.389 - 545 726.408

Bei den Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande handelt es sich um

planméaRige Abschreibungen.

Entwicklung der im Aktivposten C. erfassten Kapitalanlagen im Geschéftsjahr 2017

Nicht Nicht
Bilanzwerte Um- realisierte  realisierte  Bilanzwerte
Vorjahr Zugange buchungen  Abgédnge  Gewinne Verluste Geschaftsjahr
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
C. Vermaogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern
— Sonstige Kapitalanlagen
— Aktien, Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 251.893 30.999 - 10.655 21.271 377 293.131
insgesamt 251.893 30.999 - 10.655 21.271 377 293.131



DEVK Pensionsfonds-
Aktiengesellschaft

Erlauterungen zur Bilanz

Zu Aktiva B.

Kapitalanlagen

Wir haben Kapitalanlagen, die dauerhaft im Kapitalanlagebestand gehalten werden sollen,
gemald 8 341b Abs. 2 HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet. Die Kapitalanlagen weisen

zum 31. Dezember 2017 folgende Buch- und Zeitwerte aus:

Kapitalanlagen

Buchwert Zeitwert
€ €
B. - Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.054.942 3.058.515
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 637.309.998 752.230.761
3. Sonstige Ausleihungen
— Namensschuldverschreibungen 85.658.155 82.500.971
4. Andere Kapitalanlagen 225.963 -179.911
insgesamt 726.249.058 837.610.336
davon:
zu Anschaffungskosten bewertete Kapitalanlagen 659.022.309 774.130.844
davon:
637.309.998 752.230.761

Kapitalanlagen im Anlagevermdgen gemal § 341b Abs. 2 HGB

In den Bewertungsreserven sind insgesamt stille Lasten in Hohe von 12,0 Mio. € enthalten.
Diese entfallen auf Inhaberschuldverschreibungen, Namensschuldverschreibungen und

andere Kapitalanlagen.

Bei der Ermittlung der Zeitwerte wurden in Abhangigkeit von der jeweiligen Anlageart

verschiedene Bewertungsmethoden angewandt.

Sowohl die Dividendenpapiere als auch die zu Anschaffungskosten bilanzierten festver-

zinslichen Wertpapiere wurden mit den Borsenjahresabschlusskursen bewertet.

Die Zeitwerte der Namensschuldverschreibungen wurden gemaf$ § 36 RechPensV i. V. m.
8 56 RechVersV auf der Grundlage der Renditestrukturkurve zu jeweils marktiblichen

Konditionen ermittelt.
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Finanzinstrumente i. S. d. § 285 Nr. 18 HGB, die Giber ihrem beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden

Buchwert beizulegender Zeitwert

Tsd. € Tsd. €

Wertpapiere des Anlagevermdgens 133.917 126.598
Sonsitige Ausleihungen 63.776 59.474

Abschreibungen gemal 8 253 Abs. 3 Satz 5 und 6 HGB wurden unterlassen, da
beabsichtigt ist, diverse Wertpapiere bis zu ihrer Falligkeit zu halten bzw. nur von einer
vortibergehenden Wertminderung ausgegangen wird.

Derivative Finanzinstrumente und Vorkaufe gemaR § 285 Nr. 19 HGB

nominaler Umfang Buchwert Pramie beizulegender Wert der Pramie
Art Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Andere Kapitalanlagen Credit Default Swaps 14.000 226 -180

Bewertungsmethode
Credit Default Swaps:  Bewertungsmodell von J.P. Morgan

Zu Aktiva C.

Vermogen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern

Anteileinheiten Bilanzwert
Anzahl €
Monega Rentenfonds 339.898 17.735.871
Monega Aktienfonds 5.044.789 275.394.980
insgesamt 293.130.851
Zu Aktiva F.
Rechnungsabgrenzungsposten
noch nicht fallige Zinsforderungen 403.539 €
Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 90 €
403.629 €

Zu Passiva A. |.

Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital in Hohe von 5.000.000 € ist in 5.000.000 nennwertlose Stlck-

aktien eingeteilt.
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Zu Passiva B. I. und C.

Deckungsriickstellung

Fur Verpflichtungen aus dem Pensionsfondsgeschéaft wurden Deckungsrickstellungen
in Hohe von insgesamt 974.685.870 € gebildet. Davon waren 293.130.851 € im Posten

. Pensionsfondstechnische Rickstellungen entsprechend dem Vermaogen fir Rechnung
und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern” auszuweisen. Die prospektiv ermittelte
Mindestdeckungsrlckstellung (Garantien des Pensionsfonds) betragt 607.190.179 €.
Damit schliel3t die bilanzierte Deckungsrickstellung die Mindestdeckungsrickstellung ein.

Zu Passiva B. lll.

Riickstellung fiir erfolgsabhéangige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

Stand 31.12.2016 20.295.200 €
Entnahme 2.620.579 €
Zufihrung 9.663.878 €
Stand 31.12.2017 27.338.499 €
Zusammensetzung Tsd. €
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte

laufende Uberschussanteile 2.878
Schlusslberschussanteile 616
Schlusslberschussanteilfonds 11.239

ungebundener Teil 12.605



Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
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Selbst abgeschlossenes Pensionsfondsgeschaft

Geschéftsjahr Vorjahr
Tsd. € Tsd. €
gebuchte Beitrage
- laufende Beitrage 94.509 87.898
— Einmalbeitrédge 39.784 37.952
gebuchte Beitrage
— mit Gewinnbeteiligung 134.293 125.850
gebuchte Beitrdge
— beitragsbezogene Pensionspléane 134.293 125.850

Provisionen und sonstige Beziige der Vertreter, Personalaufwendungen

Geschéftsjahr Vorjahr

Tsd. € Tsd. €

1. Provisionen jeglicher Art der Vertreter 402 365
2. Sonstige Bezlige der Vertreter - -
3. Léhne und Gehalter 32 30
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Unterstiitzung - -
5. Aufwendungen flr Altersversorgung - -
insgesamt 434 395

Es existierten keine Rickversicherungsvertrage.

Die Pensionsrickstellung fur die im Wege des Gemeinschaftsvertrags zur Verfligung
gestellten Mitarbeiter wird bei der DEVK Rickversicherungs- und Beteiligungs-AG
bilanziert. Die Zuflhrung zur Pensionsrickstellung mit Ausnahme der Zinszufiihrung
wird der DEVK Pensionsfonds-AG belastet.

Im Berichtsjahr betrugen die Bezlige des Vorstands 32.503 €. Die Ruhegehélter friiherer
Vorstandsmitglieder bzw. Hinterbliebener beliefen sich auf 8.450 €. Fir diesen
Personenkreis war am 31. Dezember 2017 eine Pensionsriickstellung von 138.630 €
bilanziert. Die Vergltungen des Aufsichtsrats beliefen sich auf 33.413 €. Die Beirats-
bezlige betrugen 29.977 €.
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Ertrage aus Kapitalanlagen

Geschéftjahr Vorjahr
Tsd. € Tsd. €

Ertrage aus Kapitalanlagen (Aktivposten B.)
Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
a) Ertréage aus anderen Kapitalanlagen 16.397 15.091
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 2.627 538
Ertrage aus Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten C.)
Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 6.435 4.382
b) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 714 25
insgesamt 26.173 20.036

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

Geschéaftjahr Vorjahr
Tsd. € Tsd. €
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (Aktivposten B.)
Aufwendungen fur sonstige Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
flr die Kapitalanlagen 653 730
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 440 -
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 33 316
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern (Aktivposten C.)
Aufwendungen fir sonstige Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen
flr die Kapitalanlagen 4 5
b) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlgen 9 430
insgesamt 1.140 1.481

Seit dem Geschaftsjahr 2015 werden die Beitrdge an den Pensions-Sicherungs-Verein

direkt durch die Arbeitgeber vorgenommen.
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Sonstige Angaben

Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 HGB
Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 HGB betrdgt zum Stichtag 17.865 € (Vorjahr
15.399 €) und resultiert aus der Pensionsrickstellung.

Nachtragsbericht
Nach Abschluss des Geschéftsjahres waren keine Vorgange oder Ereignisse zu verzeich-
nen, die die zuklnftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich beeinflussen.

Allgemeine Angaben
Die DEVK Pensionsfonds-AG, Kéln, ist beim Amtsgericht KoIn unter der Handelsregister-
nummer HRB 36041 eingetragen.

Die Aufstellung der Mitglieder des Geschaftsfihrungsorgans und des Aufsichtsrats
befinden sich vor dem Lagebericht.

Unser Unternehmen verflgt nicht Uber eigenes Personal.

An unserer Gesellschaft ist zum Bilanzstichtag die DEVK Vermodgensvorsorge- und
Beteiligungs-AG, Koéln, mit 100 % beteiligt. Diese hat gemaR § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt,
dass ihr die Mehrheit der Stimmrechte zustehen.

Der Jahresabschluss wird geméf den rechtlichen Vorschriften im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Angaben zu den Abschlusspriferhonoraren sind gemaf § 285 Nr. 17 HGB im
Konzernanhang enthalten.

Name und Sitz des Mutterunternehmens, das den Konzernabschluss aufstellt, in den
das Unternehmen einbezogen wurde:

DEVK Deutsche Eisenbahn Versicherung
Sach- und HUK-Versicherungsverein a.G.
Betriebliche Sozialeinrichtung der Deutschen Bahn
Zentrale, Riehler StraRe 190, 50735 KoIn

Der Konzernabschluss ist auf der Homepage der DEVK unter www.devk.de eingestellt
und wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die von uns eingesetzten Rechnungsgrundlagen in der Pramienkalkulation tragen den
Erfordernissen des Allgemeinen Gleichbehandlungsgesetzes Rechnung. Nahere Hinweise
zur BerUcksichtigung des Geschlechts als Faktor der Risikobewertung bei der Pramien-
kalkulation finden sich unter www.aktuar.de.
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Uberschussbeteiligung der Versorgungsanwarter und Versorgungsempfanger

Die Versorgungsanwarter und die Versorgungsempfanger werden gemaf’ den Fest-

legungen in den jeweiligen Pensionsplanen an den erwirtschafteten Uberschiissen be-

teiligt. Dazu werden gleichartige Vertrage in Risikoklassen zusammengefasst und diesen

die entstandenen Uberschiisse verursachungsgerecht zugeordnet.

Der einzelne Vertrag erhalt Anteile an den Uberschiissen seiner zugehérigen Risikoklasse.

Die Uberschiisse werden wie folgt verwendet:

Versorgungsanwartschaften

Die falligen Uberschussanteile werden dem Anlagestock zugefihrt und erhéhen damit
die Anzahl der Anteileinheiten fir den Vertrag.

Versorgungen im Leistungsbezug

Die falligen Uberschussanteile werden zur Erhéhung der (laufenden) garantierten Ver-

sorgungsleistung verwendet. Diese Erhdhungen sind ihrerseits wiederum Uberschuss-

berechtigt.

In Abhéngigkeit von dem zugrunde liegenden Tarif sowie dem Vertragsstatus wird

folgende Uberschussbeteiligung festgelegt:

Versorgungsanwartschaften

Die Versorgungsanwartschaften erhalten im Geschaftsjahr 2018 folgende Uberschuss-

beteiligung:

Tarife

Grunduber- Risikoiiberschussanteil ZinsUber- SchlussUber-
schussanteil schussanteil schussanteil
erganzende erganzende
Erwerbs- Hinter-
minderungsrente bliebenenrente
in % in % in %
des Uberschuss- des Uberschuss-  des Uberschuss- in % des in % des
berechtigten berechtigten berechtigten malfdgebenden malfdgebenden

Beitrags Risikobeitrags Risikobeitrags Garantiekapitals Garantiekapitals

DB2, DB2U, DB2_1, DB2U_1, VM1,
VM1U 0,7 54,0 54,0 0,0 2,2

TAV/02, TAVU/02, TAV/NE/02,
TAVU/NE/02 0,7 - - 0,0 2,2
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Versorgungen im Leistungsbezug
Die laufenden Renten aller Tarife erhalten bis zum Ende des Jahres 2019 in Abhéngigkeit
vom Jahr des Rentenbeginns und der Leistungsart einen Zinsiberschussanteil in folgen-

der Hohe:
Rentenbeginn Zinslberschussanteil in % des
Leistungsart malgebenden Deckungskapitals
bis 01.01.2011 Invalidenrenten’, Hinterbliebenenrenten 1,652
Altersrenten’, Auszahlungspléne 1,652
01.01.2012 - 31.12.2014 Invalidenrenten', Hinterbliebenenrenten 2,152
Altersrenten’, Auszahlungsplane 2,152
01.01.2015-31.12.2016 Invalidenrenten', Hinterbliebenenrenten 2,652
Altersrenten’, Auszahlungsplane 2,652
01.01.2017 = 31.12.2017 Invalidenrenten’, Hinterbliebenenrenten 3,00
Altersrenten’, Auszahlungspléne 3,007
ab 01.01.2018 Invalidenrenten’, Hinterbliebenenrenten 3,00
Altersrenten’, Auszahlungspléne 3,00

inkl. einer evtl. eingeschlossenen Hinterbliebenenrentenanwartschaft

2Die Zinslberschiisse werden zur Gegenfinanzierung einer biometrischen
Nachreservierung verwendet.

Grund- bzw. RisikoUberschussanteile werden nicht gewahrt.

Kéln, 15. Marz 2018

Der Vorstand

Gallus GroRBRmann
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfliihrung und den Lagebericht der DEVK
Pensionsfonds-Aktiengesellschaft, KoIn, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2017 geprUft. Die Buchflhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzen-
den Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflhrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und tber
den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstofie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéaRiger Buchflihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tGber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buch-
flhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vor-
schriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Koln, den 6. April 2018

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Hibner Happ
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Geschaftsjahres 2017 die Geschéftsfihrung des Vor-
stands auf Grund schriftlicher und mundlicher Berichterstattung laufend Uberprift. Er hat
in zwei Sitzungen des Aufsichtsrats getagt und beraten sowie zwei Telefonkonferenzen
abgehalten und sich dabei Uber die geschéftliche Entwicklung, die Geschéaftspolitik und
die Ertragslage des Unternehmens unterrichten lassen.

Der Verantwortliche Aktuar hat an der Sitzung des Aufsichtsrats Uber die Feststellung
des Jahresabschlusses teilgenommen und Uber die wesentlichen Ergebnisse seines
Erlauterungsberichts zur versicherungsmathematischen Bestatigung berichtet. Der Auf-
sichtsrat erhebt gegen den Bericht des Verantwortlichen Aktuars keine Einwendungen.

Die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die gemaf$ den gesetzlichen Vorschriften
zum Abschlussprifer bestellt wurde, hat den vom Vorstand erstellten Jahresabschluss
und Lagebericht 2017 gepriift. Diese Prifung hat zu keinen Beanstandungen geflhrt.
Der Bestatigungsvermerk wurde ohne Einschrankung erteilt. Der Aufsichtsrat hat die
Prifungsergebnisse zur Kenntnis genommen.

Die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts seitens des Aufsichtsrats ergab
ebenfalls keine Beanstandungen. Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss 2017, der

damit festgestellt ist.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern Dank
und Anerkennung flr die geleistete Arbeit aus.

Kéln, 2. Mai 2018

Der Aufsichtsrat

Zens
Vorsitzender



